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ASUNCION, PARAGUAY - 6 DE OCTUBRE DE 2020. Feller Rate ratificé en “AA-py” la solvencia de Aseguradora Yacyreta
S.A. (AYSA). La tendencia de la calificacion se mantiene "Fuerte (+)".

La ratificacion de la calificacion asignada a la solvencia de AYSA se sustenta en su sélida posicién competitiva, altos
niveles de eficiencia operacional y experiencia de su administracion. Cuenta, ademds, con sdlidos respaldos
patrimoniales propios y de su grupo controlador.

Su controlador forma parte de una familia de reconocidos empresarios e inversionistas del pais. Junto al sector salud,
farmacéutico y comunicaciones, el Lic. Norman Harrison P. mantiene un fuerte compromiso con el mercado asegurador,
activos que forman parte relevante de su portafolio empresarial.

En febrero de 2019, los accionistas de AYSA formalizaron la adquisicién de Grupo General de Seguros S.A. (GGS).
Después de un proceso inicial de toma de control y relevamiento, en mayo de 2020 se fusionaron los activos, pasivos y
patrimonio. Esta operaciéon dio origen a una entidad competitivamente mas robusta y diversificada. La administracion de
AYSA configuré un sélido plan de fusién, que incluyé revisiones de suscripcidn, reaseguro, operacién, redes de oficinas,
entre otras. A la fecha, esta etapa ha sido cumplida en su totalidad.

AYSA administra una cartera diversificada, con posiciones relevantes en automoviles, riesgos varios, incendio, vida y
caucién. Cuenta con una amplia cadena de distribucidn tradicional, masiva, directa y regional, apoyada por una eficiente
plataforma operacional y de caracter técnico.

Un sélido soporte contractual y facultativo da forma al programa de reaseguro, que es complementada por protecciones
operativas, resguardando satisfactoriamente su patrimonio.

La participacion de mercado se fortalece, recogiendo los efectos del crecimiento orgénico e inorganico. No obstante, en
algunos ciclos ha enfrentado presiones de renovacién y de exposicién a la economia del pais y al sector publico. Un
fuerte compromiso en la gestidn técnica, en las mejoras operacionales y en las capacidades de servicio a sus asegurados
y canales, dan forma a un desempefio técnico fuerte y generador de rentabilidad técnica creciente.

La utilidad de la aseguradora proviene de una combinaciéon entre ingresos técnicos crecientes y rentabilidad de
inversiones. Una proporcion de cartera dolarizada permite cubrir calces de seguros y del patrimonio expresado en
délares.

Su estructura financiera es sélida, respaldando tanto su solvencia regulatoria como de requisitos del Fondo de Garantia 'y
representatividad. La calidad crediticia de sus inversiones es también muy sélida y coherente con la clasificacion global
de AYSA.

El compromiso patrimonial del grupo controlador es muy tangible, respaldado tanto por su solidez financiero como por
su experiencia aseguradora.

TENDENCIA: FUERTE (+)

Una vez conocida la formalizacién de la compra, Feller Rate asignd tendencia “Fuerte (+)”, decisién que recoge los
efectos positivos esperados del crecimiento inorgénico. Se espera confirmar esta decisién, mediante alza a la calificacién,
una vez transitando hacia etapas menos complejas del afio 2020.

En el actual escenario, los principales desafios de todas las aseguradoras dicen relacion con los efectos de un
recrudecimiento de la pandemia y cierre de las actividades productivas, con debilitamiento de la produccién y de la
cobranza. La liquidez es también una preocupacién complementaria.

Ante este escenario de pandemia Feller Rate mantendréd una revisién permanente sobre los resultados mensuales del
sector asegurador.
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