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SANTO DOMINGO, REPUBLICA DOMINICANA - 18 DE DICIEMBRE DE 2019. Feller Rate ratificé en “A-" la calificacién
de la solvencia de Parallax Valores Puesto de Bolsa S.A. (PARVAL), asi como también la de sus bonos corporativos. Las
perspectivas de la calificacién son “Estables”.

La calificacion asignada a la solvencia de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) obedece a un perfil de
negocios moderado, junto con una capacidad de generacién, respaldo patrimonial, perfil de riesgos y fondeo y liquidez
considerados como adecuados.

PARVAL es parte del Grupo Rizek, un importante grupo econémico del pais, cuya actividad ha sido la produccién y
exportacion de cacao. Ademas, posee diversas participaciones en negocios afines.

La entidad tiene una gama de productos para los distintos objetivos y metas de inversién de sus clientes, que consisten
en contratos de venta spot y compra forward de titulos valores, contratos de mutuos de valores, emisiones propias e
intermediacidon de titulos valores del mercado. Adicionalmente, ofrece servicios de estructuracidon de instrumentos
financieros y colocacion de emisiones en el mercado primario. En este marco, tiene una consolidada posicién de
mercado, ubicandose en los primeros lugares en términos de activos, patrimonio y utilidades (segunda posicién en
rankings en activos y patrimonio a octubre de 2019).

La entidad atiende clientes institucionales e individuales. En los Ultimos afios, la estrategia se ha enfocado en la
incorporacion de clientes del segmento retail, lo que ha permitido una diversificacion en términos de distribucién de
productos y de financiamiento. Complementariamente, en el segmento mayorista, el foco de PARVAL se mantiene en
captar potenciales emisores a través de propuestas de colocacién y estructuracién.

El resultado operacional de PARVAL estd expuesto a variables de mercado y a los ciclos econémicos. En 2018, el
indicador de margen operacional sobre activos totales promedio fue de 3,3%. En tanto, a octubre de 2019, el margen
alcanzd un 10,0% (9,1% para la industria), producto del favorable escenario econémico para la entidad.

La estrategia de penetracién en el segmento retail, junto al cumplimiento de las nuevas normas emitidas en los Ultimos
anos, se han traducido en aumentos de los gastos de apoyo en términos absolutos. No obstante, ha mantenido una
mejor eficiencia que la industria de puestos de bolsa. A octubre de 2019, el indicador de gasto de administracion y
comercializacién medido sobre activos totales promedio fue de 2,3% anualizado (3,7% para la industria).

A octubre de 2019, producto de la favorable evolucion del margen operacional, la utilidad neta alcanzé a $534 millones,
con un indicador de rentabilidad sobre patrimonio de 31,8% en términos anualizados, muy por sobre la registrada en
2018 ($135 millones).

La capitalizacién de sus beneficios -0 una proporcién de los mismos- en los Gltimos periodos ha permitido sostener un
adecuado respaldo patrimonial. A octubre de 2019, el patrimonio fue de $2.017 millones, con un indicador de pasivos
totales sobre patrimonio de 4,3 veces (4,4 veces en 2018), levemente superior a las 3,9 veces del promedio de la
industria de puestos de bolsa.

La estructura y gestion de riesgos del puesto de bolsa se considera adecuada para sus negocios. Ademas, en los Ultimos
anos ha llevado a cabo un fortalecimiento en cuanto a dotacién de personal, tecnologia y sistemas, acorde con las
nuevas normas y su expansion.

PARVAL tiene fuentes de financiamiento con una mejor diversificacién que otros actores de su industria. Estas
comprenden principalmente productos de corto plazo con clientes, lineas de crédito bancarias y emisiones en el
mercado de capitales.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

La entidad mantiene una consolidada posicion de mercado, con una adecuada capacidad de generacién, logrando una
eficiencia superior a la industria de puestos de bolsa.
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Dadas las caracteristicas de la actividad, con una alta exposicién a variables de mercado, el mayor desafio del puesto de
bolsa es continuar avanzando en la diversificacién de productos e ingresos.
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Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado
de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no
siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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