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SANTO DOMINGO, REPUBLICA DOMINICANA - 11 DE DICIEMBRE DE 2019. Feller Rate ratific en “A-" la calificacién de la solvencia
de Alpha Sociedad de Valores S.A., Puesto de Bolsa (Alpha), asi como también la de sus bonos corporativos. Las perspectivas de la
clasificacién son “Estables”.

La calificacion de Alpha se sustenta en una adecuada capacidad de generacion y respaldo patrimonial, que se acompanan de un
adecuado perfil de riesgo y fondeo y liquidez, y un moderado perfil de negocios.

Alpha es parte de Grupo Mercado Electrénico (GME), que cuenta con una larga trayectoria en el negocio de transacciones
electrénicas e informacion financiera, a través de Mercado Electronico Dominicano (MED). Su principal accionista esta relacionado a
un grupo agroindustrial de trayectoria en el pais.

El puesto de bolsa ofrece productos y servicios de intermediacion de titulos de valor, mutuos y otros productos estructurados, para
clientes retail e institucionales, ademés de servicios de finanzas corporativas y asesoria en la estructuracién y emisién de deuda. Alpha
es una entidad relevante en su industria, con una cuota de mercado de 21,8% en términos de utilidad y de 18,0% en patrimonio,
situdndose en primer lugar en ambas mediciones, a octubre de 2019.

La estrategia de Alpha consiste en consolidar su posicionamiento como lider de la industria de puestos de bolsa, siendo percibida
como una entidad de confianza y con un buen servicio. La institucién mantiene un énfasis en aumentar el nimero de cuentas y
operaciones con clientes retail, que contribuyan a incrementar sus ingresos recurrentes. Ademas, ha incorporado nuevas tecnologias,
con enfoque en la eficiencia de los procesos internos, en la experiencia del usuario y en el bienestar corporativo.

Los mérgenes operacionales del puesto de bolsa tienen un comportamiento volatil, explicado por la alta dependencia del resultado
de la cartera de inversiones en los ingresos. Los primeros tres trimestres de 2019 han sido positivos para el puesto de bolsa,
consistentes con una apreciacién de su cartera de inversiones y una liquidez suficiente en el mercado. A octubre de 2019, el resultado
operacional bruto sobre activos totales promedio fue de 9,7% anualizado, superior al 6,0% presentado en 2018 y al 9,1% alcanzado
por la industria.

Alpha ha incurrido en importantes gastos de administracién y comercializacién, derivados de los cambios normativos y de los
continuos avances en el fortalecimiento de la estructura organizacional.

La rentabilidad exhibida por el puesto de bolsa se ha beneficiado de los méargenes obtenidos en los dltimos periodos y de los avances
en eficiencia operacional, alcanzando a octubre de 2019 una utilidad neta sobre patrimonio de 26,8%, superior al sistema (22,1%).

Alpha ha mantenido adecuados indicadores de respaldo patrimonial, beneficiados por su sélida capacidad de generacion y la
reinversion de utilidades en algunos periodos. A octubre de 2019, los pasivos totales sobre patrimonio se situaron en 3,0 veces, por
debajo del promedio del sistema que registraba 3,9 veces.

La institucidn concentra sus obligaciones en pasivos financieros a valor razonable, los que alcanzaron un 64,9% del total de pasivos a
octubre de 2019. Asimismo, mantenia obligaciones por instrumentos financieros emitidos, con bancos e instituciones financieras y por
instrumentos financieros derivados, con un 16,9%, 12,3% y 4,7% del pasivo, respectivamente. Alpha también cuenta con lineas de
crédito disponibles y acceso al mercado de capitales, registrando dos programas de bonos corporativos vigentes.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas “Estables” incorporan la buena capacidad de generacién, junto a la fuerte posicion de mercado alcanzada, el
adecuado respaldo patrimonial y la gestién de riesgo acorde con su negocio.

Dadas las caracteristicas de la actividad, con una alta exposicion a variables de mercado, el mayor desafio del puesto de bolsa es
continuar avanzando en la diversificacién de productos e ingresos.
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