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Feller Rate ratificd en "1? Clase Nivel 3" la clasificacion de las cuotas de Ameris
Financiamiento Colateralizado | Fondo de Inversién.

Ameris Financiamiento Colateralizado | Fondo de Inversion es un fondo no rescatable,
orientado a la inversion, directa o indirecta, en todo tipo de contratos de créditos y
titulos representativos de créditos y/o facturas, emitidos por emisores nacionales o
extranjeros, que cuenten con garantias asociadas.

La clasificacion “1? Clase Nivel 3" asignada a las cuotas del Fondo se fundamenta en una
cartera que cumple con su objetivo de inversion, con una alta diversificacion de carteray
estructura de financiamiento sobrecolateralizada, con garantias adicionales sobre
cartera en prenda y por parte de sus originadores. Asimismo, incorpora la gestion de su
Administradora, que cuenta con buenas estructuras y adecuadas politicas para el
manejo de fondos. En contrapartida, la clasificacion considera el riesgo inherente al tipo
de activo y el escenario de mercado que mantiene la volatilidad de los activos.

La gestion del Fondo es realizada por Ameris Capital Administradora General de Fondos
S.A. Al cierre de junio 2026, la Administradora gestionaba 45 fondos de inversion
publicos por un total de US$1.533 millones en activos bajo administracion,
representando un 3,3% de esta industria.

Al cierre de junio 2026, el Fondo manejé un patrimonio de $20.493 millones, siendo un
fondo mediano para Ameris Capital Administradora General de Fondos S.A. en fondos
de inversion publicos, representando un 1,5% del total gestionado.

Entre agosto 2025 y agosto 2026 el patrimonio del Fondo tuvo un alza de un 27,0%,
situandose en $20.846 millones al cierre de agosto 2026. El crecimiento del patrimonio
estuvo impulsado principalmente por aportes realizados en la serie A durante diciembre
2025, incrementandose el nimero de cuotas totales del Fondo un 16,5%, asi como por
el desempefio positivo de sus inversiones objetivo.

El Fondo ha mantenido su cartera formada por el objetivo de inversion. Al cierre de junio
2026, el activo del Fondo estaba formado en un 91,9% por instrumentos de deuda
correspondientes a titulos representativos de crédito, un 3,6% en cuotas de Ameris
Aatech Financiamiento Corto Plazo Fondo de Inversion, mientras que el porcentaje
restante correspondia a caja, principalmente invertida en cuotas de un fondo mutuo de
la Administradora.

A la misma fecha el Fondo mantenia financiamientos con cuatro entidades: Levannta
SpA, Maxxa Capital SpA, BdeBueno SpA y Tokosova Hydrovalv SpA. Las dos primeras
ofrecen financiamiento a distintos tipos de empresas, en tanto que las otras
corresponden a arriendo de dispensadores purificadores de agua y la Ultima
especializada en el disefio y construccion de proyectos o sistemas de riego tecnificado.
De acuerdo con lo sefialado en el reglamento interno y por la Administradora, todos los
financiamientos realizados por el Fondo deben contar con garantias asociadas.

De esta forma, el Fondo cuenta con wuna estructura de financiamiento
sobrecolateralizada con las entidades, estableciendo garantias adicionales, asi como
también el cumplimiento de covenants financieros y limites de diversificacion.

Durante el perfiodo analizado, el Fondo no ha tenido endeudamiento financiero. Al cierre
de junio 2026, los pasivos representaban un 1,7% del patrimonio y correspondian a
cuentas y documentos por pagar por operaciones (cuentas por pagar a Maxxa Capital
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SpA), otros documentos y cuentas por pagar, y remuneracion de la sociedad
administradora.

Respecto a la liquidez de la cartera, esta dada principalmente por lo mantenido en caja.
Adicionalmente, una proporcion de los financiamientos cuentan con una vigencia inferior
a un afio, lo que se traduciria en una adecuada liquidez de los activos del Fondo.

En los dltimos 36 meses la rentabilidad acumulada del Fondo (cierre de agosto 2026),
incluyendo dividendos, alcanzé un 41,9%. Asimismo, durante 2026 el Fondo ha exhibido
una rentabilidad de 7,2% (serie X).

El Fondo tiene una duracion de 10 afios contando desde el inicio de operaciones del
Fondo (abril de 2021), prorrogable por uno o mas periodos de un afio por acuerdo de la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Los ultimos afios han estado caracterizados por mayores fuentes de incertidumbre y
tensiones geopoliticas, lo cual ha significado una mayor volatilidad en los mercados
financieros. El afio 2026 ha estado marcado por la guerra en Medio Oriente, lo cual ha
incidido en los precios internacionales de energia, petréleo y diversas materias primas,
afectando la inflacion a nivel global y local, asi como también en las expectativas en
cuanto a la evolucion de las tasas de interés. Para los proximos meses, la evolucion de
tasas estard marcada por la conduccion de la politica monetaria a nivel global, segin la
trayectoria de la inflacion y del mercado laboral, la evolucion de déficits fiscales, rol
independiente de la Reserva Federal, entre otros factores. Feller Rate continuara
monitoreando la evolucion de estas variables y como afectan a las tasas, los retornos de
los fondos y sus decisiones de inversion.
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