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Feller Rate calificd en “BBBfa (N)" las cuotas del Fondo de Inversion Cerrado para el
Desarrollo Nacional ALTIO.

El Fondo de Inversion Cerrado para el Desarrollo Nacional ALTIO (SIVFIC-092) tiene como
objetivo la generacion de ingresos y apreciacion de capital a largo plazo, a través de la
inversion en valores representativos de capital o de deuda que no se encuentren
inscritos en el Registro del Mercado de Valores (RMV), para el desarrollo de sociedades,
entidades, proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de
lucro (Vehiculos Objeto de Inversion) constituidos en el pals o en el extranjero,
domiciliados en Republica Dominicana.

Los Vehiculos Objeto de Inversion podran desarrollar sus actividades en cualquier sector
de la economia que no sea el financiero. No obstante, se considerara con mayor
atencion a los sectores que promuevan el desarrollo social, productivo y sostenible del
pais.

La calificacion “BBBfa (N)" asignada a las cuotas del Fondo responde a que sera
gestionado por una administradora con un alto nivel de estructuras y politicas para la
administracion de fondos, con completos manuales de funcionamiento y un equipo de
profesionales con conocimiento del mercado financiero, y que pertenece a un
importante grupo econémico de Republica Dominicana. En contrapartida, la calificacion
se sustenta en una moderada diversificacion de activos esperada, una baja liquidez, la
larga duracion del Fondo, el alto nivel de endeudamiento permitido, una industria de
fondos en vias de consolidacion en Republica Dominicana y la volatilidad de tasas de
mercado que puede impactar el valor de activos.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo sin cartera para su evaluacion.

El Fondo sera manejado por ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion,
S.A., la cual mantiene una calificacion "AAaf" otorgada por Feller Rate. Actualmente
gestiona nueve fondos de inversion. La Administradora es controlada, mayormente, por
Grupo Rizek, Inc.

El Fondo contempla una emision total de RD$20.000 millones, equivalentes a 20
millones de cuotas, con un valor nominal inicial de RD$1.000 cada una, distribuida en
multiples tramos, donde cada monto serd determinado en el respectivo aviso de
colocacion primaria.

El Fondo formard su cartera en el mediano plazo. El reglamento interno estipula un
perfodo de adecuacion a su politica de inversion de hasta 3 afios, contados a partir de la
fecha de inicio de la fase operativa.

Se espera que el Fondo cuente con una moderada diversificacion en el mediano plazo,
ya que su reglamento interno le permitird invertir hasta un 50% de su portfolio en un
mismo Vehiculo Objeto de Inversion (VOI).

El tipo de inversion objetivo del Fondo implicara una baja liquidez de sus activos, dado
que éstos no contaran con un mercado secundario. La liquidez de la cartera del Fondo
estarad dada por el porcentaje de activos que se encuentren en caja, cuentas corrientes,
cuentas de ahorro, depdsitos a corto plazo o cuotas de fondos abiertos sin pacto de
permanencia.

El reglamento del Fondo contempla la posibilidad de endeudarse como parte de la
estrategia y funcionamiento por hasta un 40% del patrimonio. Ademas, se sefiala que,
ante necesidades de liquidez, el Fondo podra acceder a lineas de crédito de entidades
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de intermediacion financiera que en total no superen el 10% del patrimonio. Con todo, el
porcentaje maximo de endeudamiento total podria representar un 50% del patrimonio
del Fondo. Los valores y activos que constituyen el patrimonio del Fondo no podran ser
objeto de garantias por los préstamos incurridos.

Adicionalmente, el reglamento establece como benchmark para comparar el desempefio
del Fondo, la Tasa de Interés Activa Preferencial Promedio Ponderada (TIAPPP) para
bancos multiples, en pesos dominicanos, publicadas por el Banco Central de Republica
Dominicana. La comparaciéon de la tasa de rendimiento del Fondo con el benchmark se
realizara de manera anual luego del cierre del ejercicio fiscal, al 31 de diciembre, y serd
informada como Hecho Relevante a la Superintendencia del Mercado de Valores
durante los primeros 15 dfas habiles del mes siguiente.

El Fondo tendra una vigencia de hasta 15 afios contados a partir de la fecha de emision
del primer tramo de emisién de las cuotas de participacion. El plazo es consistente con
el objetivo de inversion y con su estrategia.

Los ultimos afios han estado caracterizados por mayores fuentes de incertidumbre y
tensiones geopoliticas, lo cual ha significado una mayor volatilidad en los mercados
financieros. No obstante, durante el segundo semestre de 2025 el escenario
internacional exhibio un desempefio mas favorable y una mayor resiliencia en relacion
con proyecciones previas. Adicionalmente, se observan condiciones financieras menos
restrictivas, que permitio la reduccion de la tasa de referencia de la Reserva Federal
(FED) en 75 pbs durante el afo.

En el escenario local, la economia dominicana registré un menor dinamismo en relacion
con periodos previos, acumulando un crecimiento de 2,1% durante 2025, producto de
una mayor incertidumbre en el entorno global, condiciones comerciales mas restrictivas
con Estados Unidos e impactos climaticos sobre operaciones productivas y comerciales
durante el Ultimo trimestre, afectando también a la inflacion general como a la inflacion
subyacente, que se situaron en 4,95% y 4,85%, respectivamente. Por su parte, el BCRD
disminuyd 50pbs la Tasa de Politica Monetaria bajo un contexto de condiciones
financieras internacionales menos restrictivas, una inflacion situdndose dentro del rango
meta y una desaceleracion de la demanda interna. Por su parte, el tipo de cambio
continla evidenciando una volatilidad por sobre su promedio histérico reciente,
observandose importantes depreciaciones del ddlar en el Ultimo tiempo producto de la
coyuntura internacional, condicionada por una mayor incertidumbre financiera vy
geopolitica, asi como por factores internos y desempefio de los sectores generadores de
divisas, impactando la rentabilidad de algunos fondos en la industria.

Para los proximos meses, la evolucion de las tasas y del tipo de cambio estara marcada
por la conduccion de la politica monetaria tanto a nivel local como global, segun la
trayectoria de la inflacion y de la actividad economica, la evolucion de déficits fiscales, rol
independiente de la Reserva Federal, eventuales correcciones en los mercados
financieros, persistencia de tensiones geopoliticas y comerciales, entre otros factores.
Feller Rate continuard monitoreando la evolucion de estas variables y como afectan a las
tasas, los retornos de los fondos y sus decisiones de inversion.
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