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CLASIFICACIÓN PERSP.
Solvencia

Jan-24 B+ CW Neg
Oct-23 B+ CW Neg

Línea Bonos 1092, 1093 - A, B, Linea

Jan-24 B+ CW Neg
Oct-23 B+ CW Neg

FELLER RATE MANTUVO LA CLASIFICACIóN DE COFISA,
ANTE LA APROBACIóN POR PARTE DE LA FNE DE LA
OPERACIóN VINCULANTE ENTRE SU MATRIZ Y LA POLAR.

10 JANUARY 2024 - SANTIAGO, CHILE

Feller Rate ratificó en “B+” la clasificación de la solvencia y de las líneas de bonos de
Créditos, Organización y Finanzas S.A. (Cofisa). A su vez, mantuvo el “Creditwach
Negativo” asignado a las clasificaciones.

Con fecha 28 de diciembre de 2023, AD Retail informó al mercado, mediante un hecho
esencial, que la Fiscalía Nacional Económica (FNE) había aprobado, sin condiciones, la
operación de integración de los negocios de retail y financiero entre Empresas La Polar
S.A. y AD Retail S.A., matriz de Cofisa. Anteriormente, la CMF había autorizado la
suscripción de acciones asociadas al aumento de capital, lo que permite continuar con el
proceso de integración. Ante ello, Feller Rate ratificó la clasificación de solvencia de AD
Retail en “BB-“ y la mantuvo en su listado de revisión especial con un “Creditwach
Negativo”.

Cofisa tiene como objeto exclusivo la emisión de tarjetas de crédito y realización de
todas las actividades y operaciones complementarias del giro principal. La entidad
desarrolla su negocio de manera integrada a su matriz AD Retail S.A., sociedad que
opera la cadena de tiendas minorista abcdin.

Dada la dependencia de la clasificación de riesgo de Cofisa a su grupo controlador AD
Retail S.A., Feller Rate decidió mantener el “Creditwatch Negativo” asignado a la solvencia
y títulos de deuda de la compañía.

El “Creditwatch” se resolverá en la medida en que se vaya materializando el proceso de
fusión de AD Retail con La Polar y observen los efectos de esta operación en las
sociedades.

Un Creditwatch o “Revisión Especial” enfatiza la dirección potencial de una clasificación,
centrándose en eventos y tendencias de corto plazo que motivan que ésta quede sujeta
a una observación especial por parte de Feller Rate. El que una clasificación se
encuentre en Creditwatch no significa que su modificación sea inevitable. La designación
“Negativo” significa que la clasificación puede bajar o ser confirmada.

EQUIPO DE ANÁLISIS:

☉ María Soledad Rivera – Analista principal

☉ Alejandra Islas – Analista secundaria / Directora Senior

Contacto: María Soledad Rivera - Tel. 56 2 2757 0400
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embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las
consecuencias asociadas con el empleo de esa información.
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