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Feller Rate ratificd en “BBB" la clasificacion asignada a Compafiia de Seguros de Vida
Huelén SA. (Huelén SV). Las perspectivas de la clasificacion se mantuvieron “En
Desarrollo”.

La ratificacion de la clasificacion asignada a Huelén SV se basa en su simplificada
estructura financiera y operacional junto a su conservador perfil de inversiones.

La aseguradora pertenece a la Caja de Ahorros de Empleados Publicos (CAEP),
corporacion sin fines de lucro fundada en 1858, cuyo objetivo es otorgar beneficios
sociales a sus imponentes, constituidos por los empleados publicos vy de las fuerzas
armadas. Hasta 2021, la CAEP contaba con cerca de 27.000 imponentes y administrando
activos por cerca de $188.000 millones.

Desde hace algunos afios, la CAEP viene enfrentando una profunda revision de su
funcionamiento y estructura organica, involucrando la jurisdiccion del Ministerio de
Economia, del Ministerio de Justicia y del Consejo de Defensa del Estado.

En el marco de las instrucciones indicadas por el Ministerio de Economia, durante 2021,
las aseguradoras Huelén informaron al mercado la decision de avanzar en el proceso de
cierre y disolucion de las compafiias de seguros.

Histdricamente, la estrategia de negocios de la aseguradora estuvo limitada al ciclo
operacional y de negocios de CAEP. Huelen SV otorgaba seguros de desgravamen,
cartera que era contratada colectivamente para cubrir los créditos otorgados a los
afiliados deudores en caso de fallecimiento. Brindaba, ademas, seguros de vida para los
afiliados de la CAEP.

Desde sus inicios, la estructura financiera de Huelen SV ha sido muy conservadora y
simplificada. Acorde con su volumen de operaciones, las obligaciones técnicas fueron
siempre muy acotadas, manteniendo asf un endeudamiento muy acotado.

Las exigencias de capital por patrimonio de riesgo regulatorio se basaron en las
UF90.000 de patrimonio minimo, acumulando altos volimenes de activos de respaldo.
La solvencia de la aseguradora mantuvo niveles muy superavitarios tanto respecto del
patrimonio de riesgo como de sus inversiones.

La cartera de inversiones ha sido siempre muy simple y conservadora, privilegiando la
liquidez y la calidad crediticia. Permanentemente, ha respondido a un conjunto de
depdsitos a plazo en entidades bancarias.

Hoy, los principales flujos de costos corresponden a sus gastos operacionales, que son
cubiertos parcialmente por la rentabilidad de inversiones. Histéricamente los niveles de
gastos eran elevados, con alta rigidez en relacion con el primaje, reconociendo la
necesidad de contar con una estructura minima necesaria para responder a las
exigencias regulatorias y de seguros.

El perfil de cartera comercializada era muy atomizado y de baja severidad, lo que
contribuyd a acotar la siniestralidad. Hoy esta cartera es cubierta por otra aseguradora
del mercado.
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Las perspectivas “En Desarrollo” responden al actual proceso de cierre y disolucion.
Conforme se concrete este proceso, Feller Rate procedera al retiro de la clasificacion

asignada.
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