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Feller Rate ratificd la clasificacion “AA-" del bono emitido por Sociedad Concesionaria
Autopista Interportuaria S.A. Las perspectivas de la clasificacion son “Estables”.

La clasificacion “AA-" asignada al bono emitido por Sociedad Concesionaria Autopista
Interportuaria responde a sus buenas coberturas de servicios de la deuda, al soporte
entregado por su sponsor, que cuenta con amplia experiencia y buen track record en la
industria, y al respaldo del Estado de Chile y del marco legal al programa de concesiones.
En contrapartida, la clasificacion considera la sensibilidad del trafico a los ciclos
econémicos.

Autopista Interportuaria S.A. posee la concesion de 14,6 km de carretera, que consiste
en una via alternativa para el transito de vehiculos hacia y desde Talcahuano en la
Region del Bio Bio, o que requieran acceder a las zonas portuarias de Talcahuano, Penco
y Lirquén. La ruta permite transitar sin necesidad de ingresar al area urbana de las
ciudades de Concepcion y Talcahuano. Los derechos de concesion se extienden por 378
meses, lo que, segun las bases de licitacion, corresponde hasta agosto de 2033.

La concesion obtuvo, en diciembre de 2005, la puesta en servicio definitivo (PSD). Las
tarifas de peaje fueron establecidas en las bases de licitacion y adjudicacion, y pueden
ser reajustadas anualmente por la variacion del IPC, en conjunto con un alza anual real
de un 3%. Adicionalmente, cuenta con un sistema de Ingresos Minimos Garantizados
(IMG) por el Estado de Chile hasta el afio 2024, el que, a la fecha, no ha debido ser
utilizado.

Durante 2020, el trafico de la concesion se vio fuertemente afectado por la pandemia.
Sin embargo, en los ultimos periodos, el trafico de la concesion se recuperd fuertemente
gracias a las medidas tomadas por la autoridad, entre las que se cuentan la disminucion
de las cuarentenas, el exitoso proceso de vacunacion y la implementacion del pase de
movilidad. De esta manera, la empresa registré un aumento en el trafico acumulado de
38,0% al cierre de 2021 y de 3,3% al cierre de 2022, marcado por una caida en el trafico
durante la ultima parte de dicho afio.

De igual forma, en los primeros meses de 2023 se evidencio un comportamiento similar
al del segundo semestre de 2022, registrando una caida en el trafico de 8,0% a mayo de
2023, en comparacion al mismo periodo del afio anterior.

El desempefio operacional de la concesion se mueve de acuerdo con las variaciones en
el trafico. De esta manera, debido a la leve mejora en el trafico al cierre de 2022, el ratio
de cobertura de flujo de caja neto operacional sobre servicio de deuda alcanzo las 2,5
veces, mayor a lo registrado en el afio anterior. En tanto, a marzo de 2023, el indicador
de cobertura se mostro estable, alcanzando las 2,5 veces.

La concesionaria ha mantenido un buen nivel de liquidez, dando adecuado
cumplimiento a sus cuentas de reserva y mostrando una adecuada flexibilidad
financiera. A marzo de 2023, contaba con UF 246.484 en caja y equivalentes. Se espera
que la generacion de flujos se mantenga de forma tal que le permita sostener sus
niveles de liquidez.
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Feller Rate estima que, sobre la base de un escenario de trafico conservador para 2023,
la concesionaria pueda mantener adecuados niveles de liquidez y ratios de cobertura de
flujo de caja neto operacional sobre servicio de la deuda en rangos acordes con su
clasificacion de riesgo.
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