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Feller Rate asigna una clasificacion "AA+fm” al riesgo crédito y “M1” al riesgo de mercado
de las cuotas del Fondo Mutuo Banchile Capital Empresarial.

El Fondo Mutuo Banchile Capital Empresarial se orienta a la inversion en instrumentos
de deuda de emisores nacionales, de corto, mediano y largo plazo, con una duracion
promedio de cartera menor o igual a 90 dias.

La clasificacion "AA+fm” asignada al riesgo de crédito se sustenta en una cartera cumple
con su objetivo de inversién, con una buena calidad crediticia de sus instrumentos y una
holgada liquidez. Ademas, considera la gestion de la mayor administradora de fondos
mutuos del mercado chileno, que cuenta con buenos equipos y politicas para la gestion,
y un buen desempefio en fondos similares. Como contrapartida, considera una baja
diversificacion por emisor, una mayor volatilidad patrimonial que el segmento vy el
escenario de incertidumbre econdmica que amplia volatilidad de activos.

La clasificacion “M1" otorgada al riesgo de mercado se sustenta en una duracion de
cartera inferior al limite reglamentario de 90 dias y la leve exposicion neta a
instrumentos indexados a la U.F., que indica la menor sensibilidad ante cambios en las
condiciones de mercado.

El Fondo es administrado por Banchile Administradora General de Fondos S.A., la mayor
gestora de fondos mutuos del mercado nacional. Al cierre de mayo 2022, administré 56
fondos mutuos por un patrimonio de $11.644 mil millones, representando un 24,0% del
mercado. Adicionalmente, al cierre de marzo 2022, manejaba 47 fondos de inversién por
un patrimonio de $1.943 mil millones, representando un 6,7% del total de la industria.

La administradora es filial de Banco de Chile, una importante institucion financiera del
pals, clasificada “AAA/Estables” por Feller Rate.

Al cierre de mayo de 2022, el Fondo Mutuo Banchile Capital Empresarial gestiond un
patrimonio de $1.599.800 millones, siendo el mayor fondo para Banchile Administradora
General de Fondos S.A. y el segundo mayor para el segmento de deuda menor a 90 dias
en pesos, representando un 15,3% y un 11,9%, respectivamente.

Entre mayo de 2021 y mayo de 2022, el patrimonio promedio mensual del Fondo
exhibio una caida de 7,7% producto de rescates, mientras que el segmento se redujo un
5,0%. Por otra parte, el aporte promedio por participe disminuyd un 5,2%, ubicandose
en $54,3 millones, monto superior al promedio del segmento, el cual cayd un 14,7%. Por
su parte, el numero de participes se mantuvo estable, situandose en 29.451 aportantes
al cierre de mayo 2022, en tanto que el segmento presentd un alza de 6,9% en el mismo
periodo.

Durante el periodo de analisis, la cartera del Fondo mantuvo una composicion acorde a
su objetivo. Al cierre de mayo de 2022, el activo estuvo compuesto por Instrumentos del
Banco Central (80,2%), depdsitos a plazo (15,5%), pagarés de empresas (2,2%), bonos
bancarios (1,6%). El porcentaje restante correspondia a caja y otros activos.

Ala misma fecha, la cartera estaba compuesta por 41 instrumentos, pertenecientes a 13
emisores. La diversificacion del Fondo al cierre del mes se considera baja, con un 94,7%
del activo concentrado en los 5 mayores emisores, los cuales correspondian a Banco
Central (77,9%), Scotiabank (6,0%), Banco Santander (4,5%), Banco Bice (4,0%) y Tesoreria
General de la Republica (2,3%). Al cierre de mayo 2022, un 99,7% de la cartera estaba
invertida en instrumentos con clasificaciones “AAA / N-1+".
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Consistentemente en el tiempo, la duracion de la cartera se ha mantenido bajo el Iimite
reglamentario de 90 dias, alcanzando un promedio de 28 dias en los Ultimos 12 meses,
manteniéndose en un rango entre 14y 66 dias. Por otro lado, durante el mismo periodo,
la exposicion neta a instrumentos denominados en U.F. fue leve, promediando un 0,8%
en los Ultimos doce meses.

En los Ultimos 36 meses el Fondo presentd una rentabilidad promedio similar al
benchmark construido por Feller Rate, para caracterizar al segmento de deuda menor a
90 dias en pesos. Por su parte, la volatilidad de los retornos también fue muy parecida al
segmento, resultando en un indice ajustado por riesgo similar al benchmark en todos los
plazos considerados.
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Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningln caso, una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditorfa
practicada al emisor si no que se basa en informacion publica remitida a la Comision para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aport6 el emisor a ellas, a Feller Rate 0 a
terceros, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma. La informacién presentada en estos analisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin
embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las
consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.
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