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Feller Rate asigna una clasificacion "AA+fm” al riesgo crédito y “M1” al riesgo de mercado
de las cuotas del Fondo Mutuo Banchile Corporate Dollar.

El Fondo Mutuo Banchile Corporate Dollar se define en su reglamento interno como un
fondo de renta fija orientado a la inversion en instrumentos de renta fija de corto, plazo,
con una duracién de cartera ponderada igual o menor a 90 dias, en dolares
estadounidenses.

La clasificacion "AA+fm” asignada al riesgo de crédito se sustenta en una cartera cumple
con su objetivo de inversion, con una buena calidad crediticia de sus instrumentos, una
holgada liquidez y una baja concentracion de participes. Ademas, considera la gestion de
la mayor administradora de fondos mutuos del mercado chileno, que cuenta con
buenos equipos vy politicas para la gestion, y un buen desempefio en fondos similares.
Como contrapartida, considera un menor indice ajustado por riesgo respecto al
benchmark, su baja diversificacion de carteray el escenario de incertidumbre econdémica
que amplia volatilidad de activos.

La clasificacion "M1" asignada al riesgo de mercado del Fondo se sustenta en una
duracion ponderada de cartera menor a 90 dias y en una nula exposicion a otras
monedas.

El Fondo es administrado por Banchile Administradora General de Fondos S.A., la mayor
gestora de fondos mutuos del mercado nacional. Al cierre de mayo 2022, administré 56
fondos mutuos por un patrimonio de $11.644 mil millones, representando un 24,0% del
mercado. Adicionalmente, al cierre de marzo 2022, manejaba 47 fondos de inversién por
un patrimonio de $1.943 mil millones, representando un 6,7% del total de la industria.

La administradora es filial de Banco de Chile, una importante institucion financiera del
pais, clasificada “AAA/Estables” por Feller Rate.

Al cierre de mayo de 2022, el Fondo Mutuo Banchile Corporate Dollar gestiond un
patrimonio de $1.783 millones, siendo el segundo mayor fondo para Banchile
Administradora General de Fondos S.A. y el mas grande dentro del segmento de fondos
de deuda de corto plazo menor a 90 dias en dolares, representando un 14,1% y un
33,5%, respectivamente.

Entre mayo de 2021 y mayo de 2022, el patrimonio promedio mensual del Fondo
exhibio un alza anual de 11,8% producto del incremento de aportantes, mientras que el
segmento se redujo un 1,3%. Por otra parte, el aporte promedio por participe disminuyo
un 14,7%, ubicandose en US$51 mil, monto bajo el promedio del segmento, el cual cayd
16,7%. Por su parte, el nimero de participes se incrementd un 26,5%, situandose en
35.005 aportantes al cierre de mayo 2022, en tanto que el segmento presentd un alza
de 152% en el mismo periodo, reflejando las preferencias por proteccién ante el
escenario politico e inflacionario local.

Durante el periodo de andlisis, la cartera del Fondo mantuvo una composicion acorde a
su objetivo. Al cierre de mayo de 2022, el activo estuvo compuesto por depdsitos a plazo
(95,4%) y pagarés de empresas (1,8%). El porcentaje restante correspondia a caja y otros
activos.

A la misma fecha, la cartera estaba compuesta por 102 instrumentos, pertenecientes a
13 emisores. La diversificacion del Fondo se considera baja, con un 75,2% del activo
concentrado en los 5 mayores emisores, los cuales correspondian a Banco Estado
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(19,0%), Banco Crédito e Inversiones (19,0%), Scotiabank (19,0%), Banco Santander
(9,3%) y Banco Consorcio (8,8%).

Consistentemente en el tiempo, la duracion de la cartera se ha mantenido entre los
limites reglamentarios, alcanzando un promedio de 39 dias en los dltimos 12 meses,
manteniéndose en un rango entre 19y 65 dias.

En los ultimos 36 meses el Fondo presentd una rentabilidad promedio levemente
inferior al benchmark construido por Feller Rate, para caracterizar al segmento de deuda
menor a 90 dias, en ddlares. Asimismo, la volatilidad de los retornos fue similar,
resultando en un indice ajustado por riesgo inferior respecto al benchmark en todos los
plazos considerados. Durante 2022 el segmento de deuda menor a 90 dias en ddlares
ha presentado una mayor rentabilidad promedio en comparacion a lo observado en el
afio 2021, producto principalmente al aumento de tasas de los instrumentos objeto de
inversion de este tipo de fondos. Los retornos del Fondo han mostrado una alta
correlacion con su segmento comparable.
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