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FELLER RATE RATIFICA EN "BBBpy" LA SOLVENCIA DE FIC

Solvencia S.A. DE FINANZAS. LA TENDENCIA CAMBIA A "FUERTE (+)".
Apr-23 BBBpy Fuerte (+)
Apr-22 BBBpy Estables 17 APRIL 2023 - ASUNCION, PARAGUAY

Feller Rate ratificd en "BBBpy” la solvencia de FIC de Finanzas y modifico la tendencia de
la calificacion a "Fuerte (+)".

La calificacion asignada a FIC S.A. de Finanzas se fundamenta en un adecuado respaldo
patrimonial, consistente con su buen nivel de solvencia patrimonial. Adicionalmente,
considera el respaldo del grupo al que pertenece, Grupo MAQO, que le brinda soporte y
potencial para crecer.

FIC es una financiera que inicié sus operaciones a mediados de 2014. Su cartera de
créditos estd compuesta por préstamos a empresas corporativas y, en menor medida, a
pymes y personas. Para complementar su oferta de productos, ofrece tarjetas de crédito
y débito y CDAs, ademas participa en el negocio de cambio de moneda. La institucion es
pequefia dentro del sistema financiero, con activos por cerca de Gs 624.837 millones y
un patrimonio neto en torno a Gs 76.419 millones a diciembre de 2022, ambos
equivalentes al 0,3% de la industria de bancos y financieras.

Reflejando un apetito por expandir su actividad para consolidarse en el sistema, FIC
volvid a retomar un importante ritmo de crecimiento de sus colocaciones en 2022, luego
de una discreta expansion en 2021. En este periodo, la compafifa ha venido acotando su
exposicion al segmento corporativo, logrando mejorar su rentabilidad. En paralelo, la
institucion ha fomentado algunas alianzas comerciales estratégicas, buscando posicionar
su negocio de banca personas, particularmente a través de tarjetas de crédito.

El plan estratégico de mediano plazo apunta a lograr una mayor diversificacion del
portafolio de créditos y una rentabilidad mas sustentable, potenciando especialmente
los segmentos de pymes vy retail dentro del mix de colocaciones, aprovechando el
potencial cruce de productos con otras empresas del grupo.

En 2022, fue relevante la disminucion del gasto en previsiones, lo que compenso el
avance de los gastos de apoyo y el menor margen operacional. Asi, el resultado antes de
impuesto fue Gs 7.914 millones, con una rentabilidad de 1,4% medida sobre activos
totales promedio (versus 0,3% en 2021). Si bien estos niveles se comparan
desfavorablemente respecto al sistema financiero (2,0%), destacd un mejor resultado
con respecto a periodos previos.

Los niveles de morosidad, que se incrementaron de manera importante a contar de
2018, retrocedieron en los ultimos dos afios, en linea con la decision del directorio de
traspasar parte de la cartera con problemas a un fideicomiso para su gestion de
recupero en 2021. A diciembre de 2022, la cartera vencida se situd en un 2,4% al medirla
sobre la cartera bruta (comparado con un 2,2% al cierre de 2021).

En tanto, al cierre de 2022 la cartera refinanciada y reestructurada aumentd a un 5,3%
de las colocaciones brutas (versus 1,0% en 2021), mientras que los bienes adjudicados
se situaban en 2,7% de la cartera (1,5% al cierre de 2021). Por su parte, la cobertura para
la mora mayor a 60 dias mejord a niveles de 1,4 veces, algo por sobre el ratio del sistema
financiero (1,3 veces).

Los niveles de adecuacion patrimonial otorgan respaldo a la operacion, especialmente
ante un escenario con diversos desafios. El indice de patrimonio efectivo sobre activos y
contingentes ponderados por riesgo se situd en niveles de 13,2% al cierre de 2022,
exhibiendo un retroceso en el periodo producto del avance de la base de activos. Cabe
indicar que, para mejorar los indicadores de solvencia, la compafifa realizd un nuevo
aporte de capital irrevocable por Gs 20.000 millones, el que debiese contribuir a que el
indicador de solvencia regresase a rangos del 15%.
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La estructura de financiamiento de FIC se aprecia concentrada, producto de su tamafio y
de su trayectoria en la industria, aunque destaca un incremento de las captaciones en el
ultimo afio, que acompana la expansion de las colocaciones. Especificamente, desde sus
origenes, su fondeo corresponde mayormente a depdsitos, los que a diciembre de 2022
representaron un 94,5% de sus pasivos exigibles. Por su condicion de financiera, tales
depdsitos se concentraban en obligaciones a plazo, con un 79,0% del total.

A diciembre de 2022, la proporcion de recursos liquidos en caja e inversiones en valores
publicos (titulos del Banco Central del Paraguay incluido el Encaje Legal) cubria el 12,0%
del total de depdsitos, situandose por debajo a periodos previos. Esta medicion era
comparativamente mas baja que la exhibida por el sistema financiero en el mismo
perfodo (35,8%), lo que se explica principalmente por una menor presencia relativa de
fondeo a la vista, asi como también por el relevante ritmo de crecimiento de las
colocaciones en los Ultimos meses.

PERSPECTIVAS: FUERTE (+)

El cambio en las perspectivas desde “Estable” a “Fuerte (+)" reconoce el avance de escala
de FIC y una recuperacion de sus niveles de rentabilidad, lo que, a su vez, se ha
acompafiado de un adecuado respaldo patrimonial, favorecido por el soporte de su
propietario.

Hacia adelante, un alza de la clasificacion podria gatillarse ante una transicion paulatina
en el modelo de negocios, que le permita ir consolidando la mejora en la capacidad de
generacion exhibida en 2022, rentabilizando las inversiones en tecnologia e
infraestructura. También resulta relevante que la entidad mantenga contenido el gasto
en previsiones, con niveles de riesgo controlados.
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