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CLASIFICACION  PERSP. Feller Rate ratifica en “A” la clasificacidon de Gulfstream

SOLVENCIA Petroleum Dominicana y asigna “Creditwatch Negativo”.

Dec-20 A CW Neg

Nov-19 A Estables 29 DECEMBER 2020 - STO. DOMINGO, R.DOMINICANA

BONOS Feller Rate ratifico en "A" la solvencia y bonos de Gulfstream Petroleum Dominicana S.

Dec-20 A CW Neg De R.L. (GPD, Gulfstream). A su vez, se asign¢ "Creditwatch Negativo".

Nov-19 A Estables La calificacion "A" asignada a la solvencia y bonos de Gulfstream Petroleum Dominicana
S. De R.L. responde a un perfil de negocios "Satisfactorio" y una posicion financiera
"Intermedia".

El avance de la pandemia Covid-19 (Coronavirus) a nivel global, ha gatillado que los
paises tomen fuertes medidas orientadas a frenar el contagio.

El Gobierno de Republica Dominicana decretd estado de emergencia en todo el
territorio nacional y toque de queda parcial.

Ajunio de 2020, Gulfstream presentd una fuerte caida en sus ingresos situandose en los
RD $ 10.598 millones (-42,6% en comparacion a igual periodo de 2019). Lo anterior, se
encuentra asociado a los efectos de la pandemia, con medidas de confinamiento y a la
disminucion en el trafico aéreo.

A igual fecha, la generacion de Ebitda disminuyd hasta los RD$ 42 millones, cifra un
91,8% menor que lo obtenido a junio de 2019.

Los pasivos financieros de la compafiia se incrementaron, a junio de 2020, hasta los RD$
7.393 millones, 26,1% mayor que fines de 2019.

Lo anterior se debe en parte, al financiamiento del mayor nivel de inventarios, sumado al
capital de trabajo y como parte de la estrategia de la entidad para generar mayor
liquidez en sus principales distribuidores, estaciones de servicios administradas por
terceros, entre otros factores.

El aumento en la deuda sumado a una baja en la base patrimonial generd un alza en el
leverage financiero de la compafifa hasta las 5,2 veces (2,2 vez a fines de 2019).

Al junio de 2020, la cobertura de deuda financiera neta sobre Ebitda se incremento
hasta las 17,1 veces (59 veces a diciembre de 2019) y la cobertura de Ebitda sobre
gastos financieros disminuyo hasta las 0,4 veces.

Asimismo, se considera como factores fundamentales una conservadora politica
financiera y adecuados niveles de liquidez.

CREDITWATCH NEGATIVO

El "Creditwatch Negativo" asignado a las calificaciones de Gulfstream responde ante un
escenario mas desafiante y prolongado debido al avance de la pandemia en el mundo,
como también considera sus principales impactos en los factores economicos. Ademas,
incorpora el efecto de una recuperacion mas lenta a lo esperado del segmento de
aviacion debido a los rebrotes.

Lo anterior, ha implicado un debilitamiento transitorio por sobre nuestro escenario base
de la posicion financiera de la entidad. No obstante, un retorno hacia los valores acordes
a la calificacion de riesgo podria tomar un mayor periodo al estimado inicialmente dada
la incertidumbre mencionada.

Para resolver la direccion definitiva del "Creditwatch", Feller Rate mantendra un
monitoreo constante de la evolucion de la situacion de la entidad, observando el efecto
concreto de la pandemia tanto en los fundamentos del perfil de negocios, como en la
posicion financiera de la compafiia.
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Un Creditwatch sefiala la direccion potencial de una calificacion, centrandose en eventos
y tendencias de corto plazo que motivan que ésta quede sujeta a una observacion
especial por parte de Feller Rate. Con todo, el que una clasificacion se encuentre en
Creditwatch no significa que su modificacion sea inevitable. La designacion "Negativo"
significa que la calificacion puede bajar o ser confirmada.

Contacto: Felipe Pantoja - Tel. 56 2 2757 0400

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningln caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una
auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en Informacién pdblica disponible y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la
verificacion de la autenticidad de la misma. Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinion independiente sobre la
capacidad de las sociedades para administrar riesgos. La informacién presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o
mecanico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza la exactitud o integridad de la informacidn y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias
asociadas con el empleo de esa informacion.
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