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MENSAJE DEL PRESIDENTE

Estimados accionistas:

El 15 de marzo de 2024, Feller Rate El Salvador obtuvo la autorizacidn oficial para iniciar operaciones,
otorgada por la Superintendencia del Sistema Financiero. Este acontecimiento marcé un hito
significativo en el proceso de expansién regional del grupo empresarial Feller Rate, consolidando su
presencia y compromiso con el fortalecimiento del mercado financiero en El Salvador.

Feller Rate El Salvador fue constituida conforme a las leyes de la Republica de El Salvador el 24 de
agosto de 2023, mediante Escritura de Constitucion inscrita en el Registro de Comercio el 6 de
septiembre del mismo afio, bajo el nimero 23 del Libro 4816 del Registro de Sociedades, del folio
77 al folio 100.

La compafia es una subsidiaria de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada, su sociedad
controladora, con domicilio en la Republica de Chile.

Feller Rate considera que El Salvador es un mercado prometedor y con potencial para ser un centro
regional, especialmente con la presencia de fondos de pensiones y el crecimiento de la industria de
capitales.

Desde el inicio de operaciones, se procedié con la contratacion del personal administrativo
encargado de impulsar la implementacion de los procesos operativos, asi como el disefio y la
elaboracién de manuales, politicas y controles internos. Estas acciones reafirman nuestro compromiso
con la transparencia, la eficiencia y la sostenibilidad institucional.

Adicionalmente, durante octubre 2024, se tuvo acercamiento con potenciales clientes y grupos de
interés durante el lanzamiento oficial de Feller Rate El Salvador donde se conté con la destacada
participacion de funcionarios de alto nivel, tales como la Ministra de Economia y funcionarios de la
Intendencia de Valores.

Reafirmamos nuestro compromiso de seguir trabajando con integridad, responsabilidad y excelencia
para generar valor duradero para todos nuestros grupos de interés.

Alvaro Feller
Presidente
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ADMINISTRACION

A. Junta Directiva
o Alvaro Javier Feller Schleyer - Director Presidente
o Claudio Ricardo Salin Gudenschwager - Director Secretario
o Carolina Cecilia Franco Sepulveda - Primer Director
o Alejandra Paz Islas Rojas - Director Suplente

B. Alta Gerencia
o Maximiliano Feller - Director Ejecutivo
o Carmen Matamoros - Representante Comercial
o Cecilia Cortez - Nombrada como Oficial de Cumplimiento Titular en sesién 4 de Junta
Directiva, de fecha 15/05/2024.
o Emilio Sanchez - Nombrado como Oficial de Cumplimiento Suplente en sesién 4 de
Junta Directiva, de fecha 15/05/2024.

C. Consejo De Clasificacion
Miembros Titulares:
o Alejandra Paz Islas Rojas
o Esteban Andrés Penailillo Menares
o Carolina Cecilia Franco Sepulveda

Miembros Suplentes:
o Nicolds Fernando Martorell Pacheco;
o Joaquin Dagnino
o Maria Soledad Rivera Ruiz

. GESTION DESARROLLADA DURANTE EL 2024
A. Lanzamiento Oficial de Feller Rate El Salvador
El 23 de octubre de 2024 se llevé a cabo el lanzamiento oficial de Feller Rate El Salvador. El
evento fue realizado en el hotel Hyatt Centric, con la asistencia de 70 invitados
aproximadamente. Entre los presentes se destacaron funcionarios de alto nivel, partes
interesadas y potenciales clientes.
Durante el evento, se ofrecieron ponencias a cargo del Presidente, el Director Ejecutivo y

miembros de la Junta Directiva, quienes compartieron la visién y proyecciones de la
organizacién. Asimismo, se contd con la presencia de medios de comunicacién, quienes
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difundieron el evento a través de plataformas digitales, entrevistas y publicaciones que
incluyeron los mensajes destacados del Presidente de Feller Rate El Salvador.

B. Gestidn de la Junta Directiva

Durante el ano 2024, se celebraron siete sesiones de Junta Directiva, en las cuales se
conocieron y, en algunos casos, se aprobaron diversos asuntos relevantes. Entre ellos
destacan la elaboracién y modificacién de manuales, politicas y procedimientos internos, la
revision de estados financieros, la aprobacién de planes de trabajo, los informes de gestion
de riesgos, asi como ajustes en la conformacién de los comités de apoyo.

# Fecha sesiéon
1 15/02/2024 JD-003
2 15/05/2024 JD-004
3 06/04/2024 JD-005
4 30/07/2024 JD-006
5 26/09/2024 JD-007
6 29/10/2024 JD-008
7 16/12/2024 JD-009

C. Comités de Apoyo

1. Comité de Auditoria Interna

Durante el 2024, se celebré una sesidon ordinaria en fecha 13/12/2024. No hubo
modificacion en la integracién del Comité de Auditoria.

No obstante, durante el 2025, se registré una modificacién en la integracién del Comité,
aprobada por la Junta Directiva en su sesion N.° 12 del 11 de marzo de 2025, tras la
renuncia del secretario del Comité, EDUARDO FRANCISCO FERRETI PASCOE, se
incorpora Alejandra Islas como Secretaria del Comité.

Miembros actuales

Nombre Cargo

Carolina Franco Sepdulveda

. . . Director de Junta Directiva
Miembro Titular - Presidenta

Alejandra Islas

. ) . Director Senior
Miembro Titular - Secretaria
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Nombre Cargo

Juan Pablo Delgadillo Cortés Encargado de Cumplimiento Corporativo
Miembro Titular - Tesorero Encargado de la Gestidn de Riesgos

2. Comité de Riesgos
Durante el 2024 se registré una modificacion en la integraciéon del Comité, aprobada por
la Junta Directiva en su sesién N.° 3 del 15 de febrero de 2024. Se incorporé a Juan Pablo
Delgadillo Cortés en sustitucion de Alejandra Islas.

Miembros actuales

Nombre Cargo
Claudio Ricardo Salin Gudenschwager Director Secretario de Junta Directiva
Miembro Titular - Presidente Presidente Comité

Carolina Cecilia Franco Sepulveda

. ) . Primer Director de Junta Directiva
Miembro Titular - Secretaria

Juan Pablo Delgadillo Cortés Encargado de Cumplimiento Corporativo
Miembro Titular Encargado de la Gestién de Riesgos

3. Comité de PLDA/FT/FPADM

Durante el 2024 se registraron ajustes en la conformacién del Comité. En la sesion N.° 5
de la Junta Directiva, celebrada el 4 de junio de 2024, se aprobd la incorporacién de
Cecilia Cortez como secretaria del Comité, en su calidad de Oficial de Cumplimiento, en
sustitucién de Alejandra Islas. Asimismo, se llevaron a cabo dos sesiones ordinarias en
el segundo semestre del afio, los dias 25 de septiembre y 13 de diciembre de 2024.

Miembros actuales:

Nombre Cargo

Claudio Ricardo Salin Gudenschwager | Director Secretario de Junta Directiva
Miembro Titular Presidente Comité

Carolina Cecilia Franco Sepulveda

. ; Primer Director de Junta Directiva
Miembro Titular ! I Y I v

Maximiliano Javier Feller Oyarce

. . Director Ejecutivo
Miembro Titular J

Juan Pablo Delgadillo Cortés

Miembro Titular Encargado de Cumplimiento Corporativo

Cecilia Margarita Cortez Oficial de Cumplimiento
Miembro Titular Secretario del Comité
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D. Gestidon Comercial

El 29 de noviembre de 2024 se formalizé la firma del contrato de prestacion de servicio de
clasificacién de riesgo con el primer cliente del sector energético. En cumplimiento de las
politicas internas de Feller Rate, se solicité al cliente la documentacién legal
correspondiente, requerida tanto para la conformacién de su expediente como para la
realizacién del andlisis financiero respectivo.

HECHOS RELEVANTES

Durante el 2024, ocurrieron los siguientes cuatro hechos relevantes, los cuales fueron
publicados en la pagina web institucional de Feller Rate y comunicados a la Superintendencia
del Sistema Financiero.

# Fecha Hecho relevante Descripcién

Aumento del Capital Variable en la suma de CINCUENTA Y
NUEVE MIL CUATROCIENTOS SESENTA DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA ($ 59,460.00), el cual seréd
pagado en el plazo méximo de un afio, mediante tres aportes
de DIECINUEVE MIL OCHOCIENTOS VEINTE DOLARES DE

Aumento o | LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA ($19,820.00) cada uno,
1 120/06/2024 | disminucion de capital | en los meses de junio, septiembre y diciembre del afno dos mil
social veinticuatro. Lo anterior, de conformidad al acuerdo tomado

en sesiéon numero tres de Junta General Extraordinaria de
Accionistas, celebrada en el distrito San Salvador, municipio
de San Salvador Centro, Departamento de San Salvador, El
Salvador, a las diez horas con quince minutos del dia veinte de
junio de dos mil veinticuatro.

Apertura de Filiales. En fechas 08/08/2024 y 05/09/2024 se
constituyeron las sociedades Feller Rate Costa Rica
Calificadora de Riesgo Sociedad Andnima y Feller Rate
Panamé Clasificadora de Riesgo Sociedad Andnima,
respectivamente. Las referidas sociedades tendréan la
finalidad de prestar servicios de calificacién local, cuya
operacion e inicio de actividades se encuentran a la espera de
autorizacion de los organismos reguladores. Ademas,
dependen y estan bajo el control y propiedad de la sociedad
matriz Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada, de
nacionalidad chilena, quien es accionista mayoritaria de
ambas sociedades de reciente constitucion y de Feller Rate El
Salvador S.A de C.V. Clasificadora de Riesgo.

Convocatoria para la celebracién de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Feller Rate El Salvador S.A. de
C.V. CLASIFICADORA DE RIESGO, la cual se llevara a cabo a
las diez horas del dia quince de octubre del afio dos mil
veinticuatro, en las oficinas principales de la sociedad,
ubicadas en Paseo General Escalén, Edificio Colabora,
numero 5550, nivel 7, Oficina 3-6, Colonia Escaldn, distrito de

Apertura de sucursales

2 |23/09/2024 . o
o agencias (Filiales)

Convocatoria de Junta

3 | 15/10/2024 General de Accionista
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# Fecha Hecho relevante Descripcién

San Salvador, municipio de San Salvador Centro,
departamento de San Salvador. Punto Unico: Autorizacion de
traslado del capital variable y aumento de capital minimo fijo.
Apertura de Filial en la Republica de Guatemala.

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada, de nacionalidad
chilena, accionista mayoritaria de Feller Rate El Salvador S.A.
de C.V. Clasificadora de Riesgo, apertura una filial en la
Republica de Guatemala bajo la denominacion social Feller-
Rate Guatemala S.A., cuya inscripcién en el Registro Mercantil
de ese pais fue el 10 de octubre 2024. La filial tendrd como
finalidad la de prestar servicios de calificacion de riesgo,
evaluacién crediticia, empresarial, bursétil, comercial y otras
anélogas, tanto dentro como fuera de la Republica de
Guatemala.

Apertura de sucursales

4 110/10/2024 . -
o agencias (Filiales)

OPINION DE AUDITOR EXTERNO Y ESTADOS FINANCIEROS.

Durante febrero 2025, se recibieron los estados financieros al 31 de diciembre 2024 auditados
por la firma KPMG, los cuales fueron aprobados por Junta Directiva en sesidén 11 de fecha
28/02/2025. Se remitieron de forma electrénica a la Superintendencia del Sistema Financiero y
se publicaron en la pagina web de Feller Rate.
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FELLER RATE EL SALVADOR, 8.A. DE C.V.
CLASIFICADORA DE RIESGO
(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de
Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)
Estados Financieros
31 de diciembre de 2024

{Con el Informe de los Auditores Independientes)
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FELLER RATE EL SALVADOR, S.A. DE C.V. CLASIFICADORA DE RIESGO
(Compania Salvadorena Subsidiaria de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada)
(San Salvador, Republica de El Salvador)
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N? Pagina

Informe de los Auditores Independientes 1-3
Estados Financieros:

Estado de Situacion Financiera 4
Estado del Resultado Integral 5
Estado de Cambios en el Patnmonio 5]
Estado de Flujos de Efectivo 7
MNotas a los Estados Financieros 8-14

Pagina 9]23



Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Feller Rate El Salvador, 5.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Feller Rate El Salvador, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (“la
Compaiiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024, y los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables materiales y otras notas
explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspecios
importantes, la situacidn financiera de Feller Rate El Salvador, S.A. de C V. Clasificadora de Riesgo al 31 de
diciembre de 2024, y su desempeifio financiero y sus flujos de efectiva por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases de la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del Auditor en Relacion con fa Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica
del IESBA) junto con requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en El Salvador, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades de etica de conformidad con esos
requerimientos y con el Cadigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asunto de Enfasis

Llamamos la atencion a la nota (8) a los estados financieros que describe que la Compafiia es miembro de
un grupo de compafiias afiliadas y relacionadas que estan bajo una misma direccién y control, existiendo
relaciones comerciales con las mismas. En consecuencia, es posible que las condiciones bajo las cuales se
llevan a cabo esas transacciones no sean las mismas que con terceros independientes. Este asunto no afecta
nuestra opinion sobre los estados financieros.

Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de las Entidades en Relacién con los
Estados Financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o equivocacion.
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En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la capacidad de
la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si se tiene la
intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad tienen la responsabilidad de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compainiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores significativos, debido a fraude o equivocacion, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de segurnidad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte errores significativos
cuando existen. Los errores pueden deberse a fraude o equivocacion y se consideran significativos si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ |dentificamos y evaluamos los nesgos de errores significativas en los estados financieros debido a fraude
0 equivocacion, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es mas elevado que en el caso de errores
significativos debido a equivocacion, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

+ (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

« Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

+ (Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de negocio en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluyéramos que existe
una incertidumbre significativa, se requiere gque llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacién en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo

revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logran la presentacién razonable.
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Comunicamos a los encargados del gobierno de Feller Rate El Salvador, S .A. de C V. Clasificadora de Riesgo
en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamas
en el transcurso de la auditoria.

Informes sobre Otros Requerimientos Legales y Regulatorios
De conformidad con la NRP-018, Normas Técnicas para la Prestacion de Servicios de Auditoria Externa,

hemos emifido informes que contienen nuestra opinion con esta misma fecha y por separado sobre el
cumplimiento de control interno de la entidad.

KPMG, Ltda. de C.V. Adonay Antonio Flores Ramirez
Registra N°® 422 Director Encargado de la Auditoria
Ciro Romulo Mejia Gonzélez Registro N° 3360

Representante Legal

San Salvador, El Salvador
27 de febrero de 2025
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(Compafia Salvadorefia Subsidiaria de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada)

(San Salvador, Repiblica de El Salvador)
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2024

(con cifras comespondientes al 31 de diciembre de 2023)

Activo

Activos corrientes:
Efectivo
Cuentas por cobrar clientes
Ofras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activo no cormiente:
Equipo de computo y muebles

Total activos

Pasivo y Patrimonio

Pasivos comientes:
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Anticipos de clientes
Ofras cuentas por pagar

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas que se acomparian en las paginas 8 a 14 son parte integral de los estados financieros.

=

on

o

10

14

2024 2023
Uss Uss
58,661 97,983
4,200 0
10,475 939
73,336 98,922
2,854 1,089
76,190 100,011
57,694 5,634
3,750 0
10,814 3,360
72,258 8,994
157,460 98,000
(153,528) (6,983)
3.932 91,017
76.190 100,011
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FELLER RATE EL SALVADOR, S.A. DE C.V. CLASIFICADORA DE RIESGO
(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada)
{San Salvador, Repliblica de El Salvador)

Estado del Resultado Integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
{Con cifras correspondientes por el periodo del 24 de agosto al 31 de diciembre de 2023)

2024

Nota Ussé
Gastos de administracion y operacidn 11 (146,545)
Pérdida neta (146,545)

Las notas que se acompafian en las paginas 8 a 14 son parte integral de los estados financieros.
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FELLER RATE EL SALVADOR, S.A. DE C.V. CLASIFICADORA DE RIESGO

(Compafiia Salvadorefia Subsidiaria de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada)

(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024

(Con cifras comrespondientes por el periodo del 24 de agosto al 31 de diciembre de 2023)

=
(]
=t
[

Transacciones con los accionistas:
Aporte inicial de capital social

Resultados integrales del periodo:
Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre de 2023 10

Transacciones con los accionistas:

Aporte de capital social 10
Resultados integrales del periodo:

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre de 2024 10

Las notas que se ammpaﬁan en las pégmas 8 a 14 son parte infegral de los estados financieros.

Capital Utilidad Total
social retenida patrimonio
uss Uss Uss
98,000 0 98,000
0 (6,983) (6,983)
98,000 (6,983) 91.017
59,460 0 59,460
0 (146,545) (146,545)
167,460 (153,528) 3,932

Pagina 15|23



FELLER RATE EL SALVADOR, S.A. DE C.V. CLASIFICADORA DE RIESGO
(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
{Con cifras correspondientes por el periodo del 24 de agosto al 31 de diciembre de 2023)

Flujos de efectivo provisto por actividades de operacion:
Pérdida neta (146,545)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los flujos de
efectivo netos usados en actividades de operacion:

(6,983)

47

(6,936)

0
(939)
3,360

Depreciacion 7 1,306
Sub total (145,239)
Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar clientes y anticipos de clientes (450)
Aumento en ofras cuentas por cobrar (9,536)
Aumento en otras cuentas por pagar 7,454
Efectivo neto usado en las actividades de operacién (147,771)

(4,515)

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Compra de equipo de computo y muebles 7 (3,071)

(1,136)

Efectivo neto usado en actividades de inversion (3,071)

(1,136)

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:

98,000
5,634
0

103,634

97,983
0

Aportes de capital social 10 59,460

Pagos realizados por el accionista a nombre de la compariia 2,060

Anticipo de aportes de capital 8 50,000
Efectivo neto provistoe por actividades de financiamiento 111,520
(Disminucion) aumento neto en el efectivo (39,322)
Saldo inicial de efectivo 97,983
Saldo final de efective 4 58,661

97,983

Las notas que se acompafian en las paginas 8 a 14 son parte integral de los estados financieros.
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FELLER RATE EL SALVADOR, S.A, DE C.V. CLASIFICADORA DE RIESGO
(Compania Salvadorena Subsidiaria de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2024
{Con cifras comespondientes de 2023)

(1}  Entidad que Reporta

La Compafiia fue constituida bajo las leyes de la Replblica de El Salvador, el 24 de agosto del afio 2023,
por medio de Escritura de Constitucion inscrita en el Registro de Comercio el & de sepiembre de 2023 bajo
el nimero 23 del libro 4816 del Registro de Sociedades, del folio 77 al folio 100, v su actividad principal es
la clasificacion de riesgos de los valores objeto de la oferta publica v en general ofrecer el servicio de
clasificacion de riesgos en la Replblica de El Salvador.

En sesion del Consejo Directive N® CD-15/2024 de fecha del 15 de marzo de 2024, La Superintendencia
del Sistema Financieros de El Salvador, acordd autorizar el inicio de operaciones de Feller Rate El
Salvador, 5.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo.

La Compafiia es subsidiaria de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,quien es a su vez su
controladora, con domicilio v lugar de constitucién en Chile.

La Compafiia tiene su domicilio social en Calle Paseo General Escalon, Edificio Colabora Local 3-6,
Colonia Escalon, San Salvador.

Al 31 de diciembre 2024, la Compafiia cuenta con tres empleados, ningun empleado para 2023,

(2) Bases parala Preparacion de los Estados Financieros

fa) Declaracion de cumplimiznto
Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2024 han sido preparados de
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF).

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 fueron aprobados por el Gerente General de la
Compafiia el 27 de febrero de 2025, para ser enfregados a la Junta Directiva, los cuales estaran
dizponibles para los Accionistas. Los estados financieros unicamente pueden ser modificades por
acuerdo de Junta General de Accionistas, quienes constituyen la maxima autoridad de la Compania,
de conformidad al Codigo de Comercio de El Salvador.

{b) Base de valuacion y moneda de presentacion
Loz estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base de costos historicos. Los
estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América (US%) v en cifras
enteras.

{c) Uso de juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabiiidad
La preparacion de los estados financieros de la Compania reguiere que la Administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas contables, los importes
registrados de activos, pasivos, ingresos v gastos, asi como la divulgacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Aungue estos estimados v supuestos se basan en
el mejor criterio de la Administraciaén a la fecha de los estados financieros, los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones. Dichas estimaciones y supuestos son revisados continuamente
¥ sUs cambiog son registrados en el periodo en el cual 8l estimado contable es revisado v en los
futuros periodos que afecta.

Actualmente, la Compafiia no realiza estimacionas que tendrian un efecto importante sobre los
estados financieros.
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(d} Importancia relativa y agrupacion de dafos

{e)

]

Las partidas gque poseen importancia relativa han sido presentadas en los estados financiercs por
separado, vy las partidas de importes no significativos se presentan agrupadas con ofras de similar
naturaleza o funcion.

Nuesvas normas y enmiendas a normas gue fueron efectivos en el periodo actual

Ciertas nuevas normas y enmiendas a normas vigentes durante el ano 2024 fueron evaluadas y
adoptadas por la Compaiia para sus estados financieros; sin embargo, no fuvieron un efecto
materal en los estados financieros, conforme al siguiente detalle:

Clasificacion de pasivos como corrientes o no cormientes (enmienda a la MIC 1),

Pasivo por amendamiento em una venta con amendamiento posterior (enmienda a la NIIF 16.)
— Acuerdos de financiacion de proveedores (enmiendas a la MIC 7y la NIIF 7).

— Pasivos no comientes con condiciones pactadas (enmiendas a la NIC 1).

Nuevas normas y enmiendas a normas aun no adpfadas
Mormas e interpretaciones que adn no estaban vigentes al 31 de diciembre de 2024, por lo gue no
se han aplicado al preparar estos estados financieros, tales como:

— Falta de intercambiabilidad (enmiendas a la MIC 21).

— VVenta o Aportacion de Activos entre un Inversor v su Asociada o Megocio Conjunto (enmiendas
a la NIIF 10 y NIC 28).

- Modificaciones a la clasificacion y medicion de instrumentos financieros (MIIF 9y HIIF 7)
Informacién a revelar.

— Presentacion y revelacion en Estados Financieros (NIIF 18).

- Subsidiarias sin obligacion piblica a rendir cuentas: Informacion a Revelar (MIIF 19).

La Compariia ain no ha analizado el impacto de la aplicacion de estas normas; sin embargo,
considera que, si lo hay, ést2 no sera significativo.

(3} Politicas Contables Materiales

fa) Moneda funcional y fransacciones en maneda extranjera

L Moneda funcional
Los elementos incluidos en los estados financieros de la Compafila se miden utilizando la moneda
del entomo econdmico primario en el que opera la Compaiiia (la moneda funcional). Los estados
financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América, que s la moneda
funcional y de presentacion.

il. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de la Compaiiia en
la fecha de las transacciones.

Loz activos y pasives monetarios denominados en moneda exfranjera se comvierten a la moneda
funcional a la tasa de cambio vigente en la fecha de reporte. Los activos y pasivos no monetarios
que son valorizados al valor razonable en una moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional usando la tasa de cambio en la fecha en que se determing el valor razonable. Las
partidas no monetarias que se miden con base al costo histdrico se convertiran utilizando la tasa
de cambio vigents en la fecha de la transaccion.

Las diferencias en moneda exftranjera generalmente se reconocen en resultados y se presentan
deniro de los costos financieros.
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(4)

(5)

{b)

{c)

{d)

(el

[t

Efectivo y equivalenfes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo esta representado por el dinero en efectivo v las inversiones a
corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres meses desde la fecha de
adquisicion. Estos activos financieros estan valuados al costo que se aproxima a su valor razonable
a la fecha del estado de situacion financiera.

Equipo y depreciacion

El equipo se registra al costo histdrico menos la depreciacion acumulada vy las pérdidas por deteriono
acumulado. El costo histarico incluye el precio de adquisicion, més todos los costos que son
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para
que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

La depreciacion =& carga a resultados para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida Util estimada de dos afios, aplicando el método de linea recta.

Si existe algdn indicio de que se ha producido un cambio significative en la tasa de depreciacion,
vida Util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva
para reflejar las nuevas expectativas.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar 2on reconocidas al costo, el cual se aproxima a su valor razonable debido a
su naturaleza de corto plazo, a las fechas respectivas de su confratacion incluyendo los costos de la
transaccion atribuibles.

Reconocimiento costos y gasfos
Los costos y gastos se reconocen conforme se incurren.

Partes relacionadas

Una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara
sus estados financieros (denominada en la NIC 24, Revelaciones de Partes Relacionadas, como “la
entidad gue informa™). Las transacciones entre las partes relacionadas se revelan en los estados
financieros, desglosando la naturaleza de las relaciones existentes con las partes relacionadas, asi
como los tipos de transacciones v sus los elementos que sean necesarios para la comprenzsion de
los estados financieros.

Una transaccion entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, senvicios u
obligaciones entre partes relacionadas, con independencia de que se cargue o No unN precio.

Efectivo

El efective al 31 de diciembre de 2024 y 2023 estd integrado por depositos en cuentas comientes por
USE 58,661 v USE 97,983, respectivamente, v no existian restricciones sobre su uso.

Contratos con Cliente

Al 31 de diciembre de 2024 la Compariia presenta un saldo por cobrar a clientes empresariales por un
manto de USS 4,200, el cual corresponde al 25 % del contrato de clasificacion que la entidad ha firmado
con su primer cliente.

Al 31 de diciembre de 2024 la entidad también presenta un monto de US% 3,750 como anticipo de clientes,
el cual esta relacionado con la cuenta por cobrar a clientes, ya que dicho valor fue facturado con la firma
del contrato; sin embargo, la Compafiia ain no ha prestado ningln servicio a la fecha de estos estados

financieros.
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(6)  Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

1WA Crédito fiscal
Retencion VA 1%
Ofras cuentas por cobrar

(T} Equipo de Computo v Muehles

2024 2023
Uss Uss
10,437 930
38 ]
a ]
10,475 g3a

El movimiento del equipe de computo v muebles y su depreciacion acumulada por el periodo del 1 de
enero al 31 de diciembre 2024 y del 24 de agosto al 31 de diciembre 2023 se detalla a confinuacion:

Costo:

Saldos al 24 de agosto de 2023
Adguisiciones

Saldos al 31 diciembre de 2023
Adguisiciones

Saldos al 31 diciembre de 2024

Depreciacion acumulada:
Saldos al 24 de agosio de 2023
Depreciacion del periodo
Saldos al 31 diciembre de 2023
Depreciacion del periodo
Saldos al 31 diciembre de 20024

Saldo neto al 31 de diciembre de 2023
Saldo neto al 31 de diciembre de 2024

Equipo de
computo Muebles Totales
uUss UsE uss
o 1] o
1,136 1] 1,136
1,136 [1] 1,136
2,960 111 3,071
4,086 111 4.207
o 1] o
47] 0 [47)
47) [1] 47)
{1.2B8) {18) {1,306)
{1,335) {18} {1,353
1.080 1] 1,088
2,761 e 2,854

(8) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

La Compariiia es miembro de un grupo de companias afiliadas v relacionadas que estan bajo una misma
direccion y control, existiendo relaciones comerciales con las mismas. En consecuencia, es posible que
las condiciones bajo las cuales se ejecutan esas transacciones no sean las mismas que con terceras

partes.

Los saldos por pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponden con la
controladora Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada, los cuales totalizan USE 57,604 y USE 5 634 Al
31 de diciembre de 2024 comesponde a anticipo recibido para aportacion de capital pendiente de
formalizar por USS 50,000 (nota 14), ¥ pago en nombre de la Compaiiia por USS 7,694,
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(9

(10

El detalle de las transaccionss efectuadas con partes relacionadas por el afo terminado &l 31 de
diciembre de 2024 y por el periodo del 24 de agosto al 31 de diciembre de 2023 se resume a
continuacion:

Relacitn 2024 2023
UsE USE
Pagos realizados a nombre de la Compania
Feller Rate Clasificadora de Riesgoe Limitada Controladora 2.080 5 834
Transferencias recibidas
Feller Rate Clasificadora de Riesgoe Limitada Controladora 50,000 1]

Términas y condiciones de las fransacciones con partes relacionadas

Las cuentas por pagar a partes relacionadas no tienen garantias, no generaron intereses y son
pagadores en efectivo.

Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

2024 2023
usg usg
Honorarios por pagar 3,399 2,960
Provision de vacaciones y aguinaldo 3,109 0
Retenciones de ISR 2074 400
Aportes patronales por pagar 1,715 0
Otras cuentas por pagar 517 0
10,814 3,360
Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2024 v 2023 el capital social autorizado, suscrito y pagado asciende a
USS 157,460 y USS 95,000, representado por 157,460 v 98,000 acciones comunes y nominativas,
respectivaments, con un valor nominal de US% 1 cada una.

En sesion extraordinaria N® 3 celebrada el 20 de junio de 2024 la Junta General de Accionistas acordo
aumentar el capital aocial en su parte variable en la suma de USS 59 460, mediante aportes en efectivo,
quedando un capital social de USS 157,460 representado por 157 460 acciones comunes y nominativas.

Reserva legal

La Compariia debe destinar anualmente un 7 3% de sus utilidades de cada ejercicio, para constituir una
reserva legal hasta llegar a un minimo legal del 20 % del capital social. Esta reserva debe ser mantenida
en la forma que prescribe la ley, la cual requiere que las dos terceras partes de las cantidades que
aparezcan en la reserva legal deberan tenerse disponibles o invertirse en valores mercantiles
salvadorefios o centroamericanos de facil realizacion; la oftra tercera parte podra invertirse de acuerdo
con la finalidad de la compania. Al 31 de diciembre de 2024, la Compaiiia no ha calculado ningdn monto
en concepto de Reserva Legal debido a que no ha generado utilidades sobre las cuales determinara.
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(11)

(12)

(13)

Resultades acumulados

Al 31 de diciembre de 2024 v 2023, los resultados acumulados comresponden a pérdidas acumuladas, las
cuales ascienden a USS 153,528 v USE 6,983, respectivaments. Al 31 de diciembre de 2024, las pérdidas
cumuladas representan mas del 75 % del capital social. De acuerdo con el Codigo de Comercio de El
Salvador, las pérdidas de las tres cuartas partes del capital social representan causal de disolucian.

La Administracion de la Compafiia fiene planes de mantener la Compafiia como negocio en marcha de
forma indefinida, contando con el apoyo de la casa matriz ubicada en Chile, y constituyendo en enero de
2025 un aporte de capital de US$ 150,000 para el financiamiento de operacion del afio 2025 (nota 14).

Mo existe un periodo limite para la distribucion de utilidades; no obstante, la Ley requiers que antes de la
distribucion de utilidades, sean compensadas las pérdidas obtenidas

Gastos de Administracion y de Operacion

El detalle de los gastos de adminisiracion por el ano terminado el 31 de diciembre de 2023 y por el
periodo del 24 de agosto al 31 de diciembre 2023 es el siguiente:

2024 2023

Uss Us$
Honorarics profesionales 68,526 6,738
Sueldos y ofros beneficios a empleados 65,867 1]
Publicidad 8,623 0
Depreciacion 1,306 47
Otros 2223 198

146 545 6,983

Impuesto gobre la Renta

Para los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre 2024 y del 24 de agosto al 31 de diciembre de 2023
no s2 registrd gasto por impuesto sobre la renta comriente, debido a que la Compaiiia obtuvo pérdida
fiscal.

Las autoridades fiscales tienen la facultad de revisar las declaraciones de impuesto sobre la renta
presentadas por [a Compafiia para los Gitimos tres periodos fiscales, contados a partir de la fecha en que
se vence el periodo para presentar las declaraciones anuales a la Administracion Tributaria.

Administracion de Riesgos Financieros

Esta nota presenta informacion sobre los riesgos a los que esta expuesta la Compania, asi como la
manera en gue los administra, los objetivos de la empresa, las politicas v procesos para la medicion v
gestion del riesgo, ademas de las revelaciones cuantitativas gue estan incluidos en los estados
financieros.

Las politicas estan establecidas para identificar v analizar los riesgos gue enfrenta la Companiia, para
fijar los limites de riesgo y controles apropiados, v vigilar el cumplimiento de los limites. La Compania,
mediante su capacitacion v las nommas y procedimientos de gestion, pretende desamollar un entomo de
control disciplinado y constructive en el que todos los empleados puedan comprender sus funciones y
obligaciones.
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(14)

i

i)

(i)

{iv)

(¥

Riesgo de liguidez

Este riesgo comesponde a la capacidad de cumplir con las obligaciones de deuda al momento de
su vencimiento. La exposicion al iesgo de liguidez por parte de la Compaiiia se encusntra
presente en las obligaciones con acreedores y otras cuentas por pagar, v se relaciona con la
capacidad de responder a aguellos requerimientos netos de efectivo que sustentan las
operaciones.

La Administracion, monitorea constantements las proyecciones de caja de la Compafiia basandose
en las proyecciones de corto y largo plazo, el comportamiento de pago de su base de clientes, v
manteniendo constantemente, dentro de lo permitido por la normativa vigente, lineas de
financiamiento disponibles.

Los pasivos financieros tisnen vencimiento durante el afio siguiente a la fecha de los estados
financieros.

Riesgo de credito

La Administracion considera que la Compaiiia no tiene una exposicidn significativa de riesgo
crediticio a cualguigr cliente o cualquier grupo de clientes que tengan caracteristicas similares. Los
clientes de la Compaiiia requieren la calificacion de riesgo para cumplir con ko reguernido por su
entidad requladora, por lo tanto, el servicio prestado la Compania resulta en una necesidad o
requisito regulatorio para sus clientes

Riesgo operacional

Riezgo operacional es el riesgo de pérdidas directas o indirectas derivadas de una amplia variedad
de causas relacionadas con los procesos de la empresa, personal, tecnologia e infraestructura, v
factores externos gue no sean de crédito, de mercado y liquidez, los derivados de los requisitos
legales y reglamentarios v en general las normag aceptadas de comportamiento corporativo.

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional a fin de equilibrar y evitar pérdidas
financieras y dafios a la reputacion de la Compania con una efectividad en costos. La
Administracion tiene la responsabilidad primaria de desarmollar & implementar controles para
minimizar el riesgo operacienal. Dichos controles incluyen segregacion de funciones y
autorizaciones de transacciones, conciliaciones y monitoreo de transacciones, cumplimiento con
regulaciones y otros requerimientos, documentacion de controles y procedimientos, entrenamiento
y desamollo profesional, &tica v estandares de negocios, entre otros.

Valor razonable y valor registrado
El valor en libros de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2024 se aproxima a su
valor razonable debido a su naturaleza de corto plazo.

Administracion de capital

E=s politica de la Compafia mantener una fuerte base de capital con el fin de sostener el futuro
desamollo de la Companiia. La Administracion de la Compafiia, 3e encarga de monitorear el capital
y realizar aportaciones en caso de ser necesaric. La Compafila no esta sujeta a requermientos
externos de capital, ¥ durante &l afio terminado el 31 de diciembre de 2024 no hubo cambios en el
enfogue de la Companiia para la gestion de capital.

Eventos Subsecuentes

En sesion de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 21 de enero de 2025 se acordo
aumentar el capital social en en su pare variable en US% 150,000 con el fin de cubrir las pérdidas
acumuladas v solventar los gastos de operacion del afio 2025, siendo cancelada la primera cuota el 4 de
diciembre de 2024.

- FIN -
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