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SEGUROS DE SUDAMERIS DE SEGUROS Y ASIGNA
TENDENCIA "FUERTE (+)".
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Feller Rate ratificó en “AApy” la calificación asignada a las obligaciones de Sudameris S.A.
de Seguros (Sudameris Seguros). La tendencia de la calificación cambió a “Fuerte (+)”.

La calificación asignada a las obligaciones de Sudameris Seguros se sustenta en su
satisfactorio perfil financiero y de negocios. Además, considera el soporte que brinda su
controlador, Sudameris Bank.

Desde 2023, con la adquisición de Banco Regional por parte de Banco Sudameris, la
aseguradora pasó a conformar los activos del nuevo banco integrado. Sudameris Bank,
calificado en “AAApy” por Feller Rate, es una de las principales entidades financieras del
mercado paraguayo, administrando una cartera de colocaciones netas por más de
G.28,66 billones a junio de 2026, correspondientes al 14,3% de todo el sistema.

La cartera de negocios de Sudameris Seguros se focaliza en seguros vinculados a las
operaciones de crédito de su controlador, complementando su oferta con seguros
tradicionales para las necesidades de clientes corporativos, industriales, comerciales y
del agro. La comercialización se basa en la intermediación de agentes y del canal del
banco controlador, contando, además, con venta directa a través de oficinas propias.

La administración de la compañía está conformada por ejecutivos de vasta experiencia
en la industria, además de un amplio conocimiento del perfil de operaciones del banco.
Ello les ha permitido desarrollar un plan estratégico sólido, que combina tanto la
explotación del mercado cautivo, como las oportunidades que brinda el mercado
tradicional.

Durante el ejercicio 2025/2026 la producción de Sudameris Seguros superó los
G.168.855 millones, creciendo un 45,9% nominal respecto del ejercicio anterior. Su
participación de mercado global alcanza un 3,6%, proyectándose un paulatino
crecimiento, acoplado al posicionamiento del banco relacionado.

La estructura financiera de la compañía presenta un endeudamiento bajo, fortaleciendo
su base patrimonial y de inversiones gracias a su satisfactorio historial de utilidades. La
importancia de los activos técnicos de seguros refleja el perfil de coberturas
comercializadas, junto con el respaldo del reaseguro utilizado.

Una de las principales fortalezas de Sudameris Seguros es su holgada base patrimonial
para el cumplimiento de sus indicadores regulatorios. Al cierre de junio 2026, el
Patrimonio Propio No Comprometido cubría en 3,77 veces su exigencia de Margen de
Solvencia, manteniéndose muy por sobre el promedio de la industria de seguros
tradicionales. Respecto de su cobertura de inversiones, las inversiones representativas
alcanzaban los G.96.720 millones, para cumplir con una exigencia de fondos invertibles
por G.67.787 millones, contando, además, con activos suplementarios por G.111.324
millones.

Hasta el cierre de junio 2026, la aseguradora mantenía niveles muy sólidos de
rentabilidad y eficiencia, basados en su estable desempeño técnico y el apoyo del
devengo de inversiones. A su vez, se conforma una base de ingresos por primas
relevante que permite cubrir su escala de gastos y potenciar sus márgenes, gracias al
acceso del canal bancario de su nuevo controlador. El resultado técnico neto del periodo
alcanzó los G.50.518 millones, creciendo en línea con la producción.

El desempeño técnico de la cartera se mantiene bastante alineado al mercado,
apalancado a la evolución en sus principales líneas de negocios. Durante el ejercicio
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2025/2026 Sudameris Seguros obtuvo un resultado técnico bruto de G.84.622 millones,
con un margen técnico del 66,6%, en línea con la media del mercado. La siniestralidad
de la cartera ha evolucionado favorablemente, mostrando una menor volatilidad y
asemejándose al comportamiento de la industria. Al cierre de junio 2026, la aseguradora
evidenció una siniestralidad neta del 30,7%, levemente inferior a la media del mercado
(32,9%).

Finalmente, su suporte de reaseguro se mantiene sólido, basado en una combinación de
protecciones cuota parte con excedente, modelo muy eficiente para la mitigación de
alzas a la siniestralidad agravada y generación de ingresos por comisiones.

TENDENCIA: FUERTE (+)

El conjunto de fortalezas individuales de Sudameris Seguros se basa en una cartera
diversificada de negocios, con un soporte operacional y penetración al canal bancario en
crecimiento. La aseguradora hoy forma parte de los activos del Banco Sudameris, con un
plan de negocios integrado a la estructura del banco controlador. Dado esto, la
evolución de la calificación se mantiene fuertemente anclada a la evolución crediticia del
grupo controlador.

El cambio de la tendencia asignada reconoce el actual proceso de maduración de la
aseguradora luego del proceso de readecuación, además de la mejora en la evaluación
del perfil crediticio de su controlador.

Hacia adelante, la consolidación del plan comercial de la aseguradora, manteniendo
holgados niveles de cumplimiento y solvencia, permitirá dar paso al siguiente grado de
calificación. Por el contrario, un deterioro sobre sus indicadores de endeudamiento y/o
de rentabilidad dará paso a una estabilización de las perspectivas.
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